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DEGERLENDIRME

ingiltere’de beklenen giin geldi. Bugiin ingiliz Parlamentosu’nda,
aralikta ertelenen Brexit oylamasi gergeklestirilecek. Bugiin ECB Duygu Akkoca
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ihalesi takip edilecek.

Dun Cin dig ticaret verileri ve Euro Bdlgesi sanayi Uretiminin zayif
aciklanmasi ardindan kiresel risk istahi baski altinda kalmisti. Bugln ise
Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu'nun blyimeyi daha fazla
destekleyecek adimlarin sinyalini vermesiyle Asya borsalari alicili bir
gérinimde seyrediyor. Cin hikimetinin zayif gelen verilere duyarsiz
kalmayacagi ve 2019 yilinda da ekonomiyi destekleyecegi gorultyor.

ingiltere’nin AB'den ayrilmasi konusundaki anlagma metni, Bagbakan
May ve AB arasindaki anlagsma ile saglanmisti ancak, bu anlagsmanin
Parlamento tarafindan da onaylanmasi gerekmekte. Bugiinki anlasma
eger Parlamento'dan gegmezse, Brexit sirecinin ne yonde ilerleyecegi
belli degil. May, gi¢ kazanmak icin aralikta bu oylamayi ertelese de
keskin degisen bir ortam olmadigi goruliyor ve anlagsmanin bu haliyle
Parlamento’dan gecmeyecegine bazi kesimlerce neredeyse kesin géziyle
bakiliyor. ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden ¢ikacag tarih ise 29 Mart olarak
belirlenmisti. Cikis tarihine kisa bir sire kalmasina karsin belirsizliklerin
Onemini korumasi, Brexit'in 29 Mart'in 6tesine ertelenebilme veyahut
askiya alinabilme olasiligini da artiriyor.

Yurtiginde bugliin saat 10'da ekim dénemine ait igsizlik orani ve saat
117’de aralik ayina ait butge dengesi aciklanacak. Hazine ve Maliye
Bakanhg@i, bugiin bir yil vadeli kuponsuz tahvil ile 5 yillik TUFE'ye
endeksli tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek.

» Aralik ay verisinin seriye girmesiyle 2018 yili bitge dengesinin Yeni
Ekonomi Programi hedeflerine ne dlglde yaklastigini takip edecegiz.
Halihazirda bitce agigi/GSYH orani %2 ile %1,9 olan hedefe yakin
seyrediyor. Tek seferlik gelirlerle (para cezasi, bedelli askerlik, imar
barisi...) butce dengesi 2018 yilinda desteklendi. Her ne kadar aralik
aylari tarihsel olarak yil igerisinde en yuksek bltce acigi verdigimiz ay
olsa da YEP tahminindeki blt¢ce dengesi rakamina ulagabilecegimiz
gOruliyor. Ocak-kasim déneminde 54 milyar TL agik veren butgenin
aralik ayinda yaklagik 18 milyar TL agik vermesi halinde Yeni Ekonomi
Programindaki hedefi tutturacagdiz. 2017 yili Aralik ayinda bitce acgigi
20,9 milyar TL gergeklesmisti. 2019 yilinda mali disiplinin sirmesini
bekliyoruz, kamuda artan tasarruf egilimi ile birlikte butgce kesintilerinin
boyutu butge dengesinin performansi agisindan énemli olacak.

EylUl déneminde igsizlik orani %11,4 ile Mart 2017'den bu yana en
yuksek seviyede gerceklesmisti. YEP’te bu sene sonu igin issizlik orani
tahmini %11,3 idi. 2019 yilinda istihdam piyasasinin canlanmasina
yonelik destekler igin lIssizlik Sigortasi Fonu'nun kullaniimasi
bekleniyor, boylece bu desteklerin bitgeye etkisi de azaltilacak.
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Giunun dikkat ceken diger gelismeleri ise,

ECB Baskani Mario Draghi, TS| 18'te Avrupa Parlamentosu’nda yillik
rapor sunumu yapacak. Detaylarda klresel blyiimeye ve para politikasina
yonelik yorumlar dikkat ¢ekici olabilir.

ABD hikimeti kismen kapali olmasinin 4. haftasinda ve lilkede bu
konuda belirsizlik striyor. Trump’in, bitge konusunda Demokratlarla
anlagabilecegine yonelik beklentilerin de azaldigi gériliyor. Ulkede bugiin
veri takvimi goérece sakin.

TSI 19.30'da Minneapolis Fed Baskani, TSI 21’de Kansas City ve
Dallas Fed Baskanr’nin konusmasi bulunmakta.

TSI 16.30'da ocak ayina ait New York Fed imalat endeksi aciklanacak.
Bugun JPMorgan dérdlncu geyrek bilangosunu agiklayacak.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» TL varlklarda din jeopolitik gelismeler takip edildi. Kiresel buyime endiselerinin sirmesine ek olarak
jeopolitik risklerin belirginlesmesi kurun haftaya 5,5430 seviyesine kadar yukselerek baslamasina neden
oldu. Ancak aksam saatlerinde Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan ile ABD Baskani Trump'in
telefon gérismesi sonrasi pozitif haber akisiyla TL, dalgalanma 6ncesi seviyelere geri dondu ve 5,44
seviyesinden kapandi. ikilinin, ABD ile Turkiye arasindaki ekonomik isbirligi konusunu géristiikleri ifade
edildi. Bugiin saat 9 civari USD/TL kuru, 5,44’lerde iglem gormekte.

» TL’nin yilbagindan bu yana performansina baktigimizda, dolar karsisinda %3’lik bir kayip gértyoruz.
Emsallerinden sinirli olarak negatif ayrisan TL'ye karsin Brezilya Reali ve Giiney Afrika Randrnin dolar
karsisinda yilbasindan bu yana %4'tn (zerinde artida oldugu gorUliyor ve ikili GOU para birimlerindeki
yukselise dnculuk ediyor.
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» Trump'’in, blt¢ce konusunda Demokratlarla anlasabilecegine yonelik beklentilerin azalmasi ve kiresel
biyimeye yonelik endiselerin, Fed'i faiz artinmlarina ara vermeye zorlayacagi beklentisiyle dolar
endeksi, 95,5’lerde seyrediyor. EUR/USD paritesi, buglin saat 9 civari 1,1480 seviyelerinde bulunuyor.
Brexit oylamasini beklerken GBP/USD paritesi, 1,29 seviyesinin izerine ¢ikmis durumda. Anlasmaya
onay ¢ikmamasi beklense de AB’nin anlagmada degisiklige gidebilecegi beklentisi Sterline destek
veriyor.

U Faiz Piyasasi

» Din kiresel borsalarda gozlemledigimiz satis baskisinin bugiin kismen geride kaldigini gériiyoruz. Bu
gelismeler 1siginda ABD 10 yilliklarin faizi, diin %2,65 seviyesine kadar gevsemisti ancak kapanisi
%2,70 seviyesinden yapmisti. Bugiin de %2,71 seviyelerine yakin dalgalandigini goriyoruz. ABD 10
yilliklarin faizi, yilbasindan bu yana %2,54-2,74 bandinda seyretmekte.

» Yarinki Merkez Bankasi faiz karari beklenirken; yurticinde faizlerde dusis egiliminin sirdigi dikkat
cekiyor. 2 yillik gosterge kagidin faizi, cuma gulniine goére 55 baz puan diserek %18,39 seviyesinden
kapandi. 10 yillik gosterge kagittaki distis 18 baz puan ile daha sinirh oldu ve faiz %16,49 seviyesinden
glind sonlandirdi. Bugiin bono piyasasinda Hazine ihaleleri izlenecek.
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme| Beklenti Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim) -0,3% 02% | -1,9% (Revize: -2,2%)
Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim) -6,5% -5,4% 5,7%
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim) 33% 1,1% 0,2% (Revize: 0,1%)
Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim) 1,7% -2,0% 1,2%
ihracat (Yillik Degisim, Aralik) -4,0% 2,0% 5,4% (Revize: 3,9%)
ithalat (Yillik Degisim, Aralik) 7,6% 4,5% 3,0% (Revize: 2,9%)
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Aralik) 57,06 51,60 | 44,74 (Revize: 41,86)
Hindistan TUFE (Villik Degisim, Aralik) 2,19% 2,20% 2,33%
Tiirkiye issizlik Orani (Ekim) 11,4%

Merkezi Yénetim Biltge Dengesi (Milyar TL, Aralik) 76
Almanya GSYH Bilyiime (Yillik Degisim, 2018) 2,2%
Biitge Agiginin GSYH'ya Orani (2018) 1,0%
Fransa TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,0%

TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,6%
Biltge Dengesi (Yilbasindan Bu Yana, Milyar Euro, Kasim) -87,0

italya Genel Kamu Borcu (Milyar Euro, Kasim) 2334

Euro Blgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Kasim) 125

ECB Baskani Mario Draghi'nin Yillik Rapor Sunumu

New York Fed Empire State imalat Endeksi (Ocak) 10,9
UFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,1%

UFE (Yillik Degisim, Aralik) 2,5%

is Fed Baskani Neel Kashkari 'nin

Kansas City Fed Baskani Esther George'un

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmas!
Hindistan ihracat (Yillik Degisim, Aralik) 0,8%
ithalat (Villik Degisim, Aralik) 4,3%
Dis Ticaret Dengesi (Milyon Dolar, Aralik) -16670 (Revize: -16670)
Tiirkiye - Konut Satislan (Adet, Aylik, Aralik) 89600
Konut Satislan (Yillik Degisim, Aralik) -27,0%
TCMB Faiz Karani (PPK Toplantisi) 24%
Japonya Gekirdek Makina Siparisleri (Aylik, Kasim) 7,6%
Gekirdek Makina Siparisleri (Yillik, Kasim) 4,5%
UFE (Aylik Degisim, Aralik) -0,3%
UFE (Yillik Degisim, Aralik) 2,3%
Almanya TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,1%
TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,7%
italya I Sanayi Satislan (Aylik, Kasim) -0,5%
Sanayi Siparisleri (Aylik, Kasim) -0,3%
ingiltere TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,2%
TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 2,3%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,8%
MBA Mortgage (11 Ocak) 23,5%
Perakende Satislar (Aylik, Aralik) 0,2%
ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Aralik) -1,6%
ihracat Fiyat Endeksi (Aylik, Aralik) -0,9%
NAHB Konut Fiyat Endeksi (Ocak) 56
Fed Bej Kitap
Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Kasim) 1,72%
Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Kasim) 11,30%
Konut B: (Aylik Degisim, Aralik) -0,2% 3.2%
insaat izinleri (Aylik Degisim, Aralik) -3,6% 5,0%
Yeni Issizlik (Bin Kisi, 12 Ocak) 216
Fed is Diinyast Endeksi (Ocak) 10,0 9,4
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ‘nin Konusmas

Fed Finansal Sorumlu Baskan Yardimcist Randal Quarles'in

italya Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro, Kasim) 3784
Euro Bolgesi TUFE (Aylik Degisim, Aralik) -0,2% (Revize: -0,2%)
TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,9% (Revize: 1,9%)

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,0%
ECB Yénetim Kurulu Uyesi Sabine Lautenschlager'in Konusmast

Rusya Cari islemler Dengesi (Milyon Dolar, 4. Geyrek) 27664
Giiney Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari 6,75% 6,75%
ABD Sanayi Uretimi (Aylik, Aralik) 03% 0,6%

: imalat Sanayi Uretimi (Aylik, Aralik) 03% 0,0%
Kapasite Kullanim Orani (Aralik) 78,6% 78,5%
Michigan Universitesi Given Endeksi (Ocak) %,4 983
Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Ocak) 116,1
Michigan Universitesi iler Endeksi (Ocak) 87,0
New York Fed Baskani John Williams'in

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi
Japonya TUFE (Yillik Degisim, Aralik)
Kapasite Kullanim Orani (Aylik, Kasim)

Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim)

Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim)

ihracat (Kasim)
ithalat (Kasim)
Dis Ticaret Dengesi (Milyon Dolar, Kasim)

italya Cari Islemler Dengesi (Milyon Euro, Kasim)

italya Ekonomi Giovanni Tria'nin

Euro Blgesi Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro, Kasim)
Kaynak: Reuters,

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




